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LA CRISIS ENERGETICA EN EUROPA Y LA RENOVADA APUESTA POR LAS CENTRALES ATOMICAS IMPULSAN
LOS PRECIOS DE ESTE METAL, AL QUE LOS ANALISTAS VATICINAN UNA REVALORIZACION ADICIONAL.

El uranio brilla en el mercado
las nucleares

con el regreso de

Harry Dempsey. Financial Times
Los precios del uranio han al-
canzado su nivel mas alto des-
de que la invasién rusa de
Ucrania provoco convulsio-
nes en los mercados de mate-
rias primas, ya que la crisis
energética europea esta ali-
mentando las apuestas alcistas
sobre el futuro de la energia
nuclear.

El material conocido como
“torta amarilla” ha subido un
7% desde mediados de agosto
hasta superar los 50 ddlares la
libra, un precio no visto desde
que muchas materias primas

Varios paises europeos estan A
revisando sus calendarios de
cierre de nucleares.

< Rusia es uno de los mayores
productores mundiales
de uranio.

Bloomberg News

se vieron impulsadas por el te-
mor por el suministro en pri-
mavera. Muchos participan-
tes en el mercado esperan que
eluranio suba atin mas, y Bank
of America predice que alcan-
zard los 70 ddlares la libra el
proximo ario.

Mas alla de la fuerte subida
provocada por la guerra en
Ucrania, el uranio cotiz6 por
ultima vez a esos niveles hace
una década, segin UxC, una
empresa de investigacion y
analisis del mercado de com-
bustible nuclear.

El uranio se ha visto favore-
cido en las dltimas semanas
por las noticias positivas sobre
la energia nuclear, ya que las
empresas de servicios publi-
cos se esfuerzan por reforzar
el suministro en un contexto
de empeoramiento de la crisis
energéticaen Europay de me-
jora de la opinién sobre este
combustible en otras regiones.

A finales del mes pasado,
Japon sefial6 sus planes de
acelerar la reactivacion de
reactores y de explorar la
construccion de nuevas cen-

trales por primeravez desde el
desastre nuclear de Fukushi-
ma en 2011. California decidid
a principios de septiembre
prolongar la vida de su tltima
central nuclear en funciona-
miento y, dias después, Ale-
mania puso sus centrales en
estado de espera para que si-
gan funcionando si es necesa-
rio mas alla de finales de este
afio.

El uranio se disparo el afio
pasado, subiendo mas de un
30% al apostar los inversores
por que la energia nuclear se
convertiria en un elemento
central en el abandono de los
combustibles fosiles y de la
electrificacion de la economia
mundial. La energia nuclear
genera una potencia de base
constante sin producir emisio-

El uranio ha subido
un 7% desde
mediados de agosto
y supera los 50
dolares por libra

La informacion clave para
la toma de decisiones
en su empresa

nes de carbono, lo que llevé a
la UE a clasificarla como “ver-
de” aprincipios de este afio.

La rapida subida de los pre-
cios en 2021 supuso un giro
importante después de que la
industria de extraccion de
uranio se viera afectada por un
exceso de oferta tras Fukushi-
ma.

Ejecutivos del sector tam-
bién han sefialado otros facto-
res que refuerzan las perspec-
tivas alargo plazo de laenergia
nuclear, que tardaran mas en
repercutir en los precios del
uranio.

La Ley de Reduccién de la
Inflaciéon de EEUU incluye
créditos fiscales para los reac-
tores existentes, lo que proba-
blemente conducira a la am-
pliacién de lavida util de la flo-
tadel pais. En Coreadel Sur, la
politica de energia nuclear ha
dado un giro de 180 grados ba-
jo la nueva administracion de
Yoon Suk-yeol, que asumio el
poder en mayo y quiere am-
pliar la industria en lugar de

ventaempresas@

eliminarla.

Las empresas mineras de
uranio cotizadas también se
han subido ala ola de optimis-
mo de los inversores. Las ac-
ciones de la canadiense Came-
co, la segunda productora de
uranio del mundo, estan cerca
de un maximo histdrico tras
subir casi un 30% desde me-
diados de agosto.

“Vamos camino de tener el
mayor afio de contratacion
desde Fukushima”, explica
Grant Isaac, vicepresidente
sénior de Cameco. “Estamos
viendo cémo esta politica
energética equilibrada se tra-
duce en acciones legislativas.
Yanosonsolo palabras”.

Pero aunque el precio del
uranio subagracias alamejora
de la confianza, la materia pri-

La materia prima
sigue siendo
vulnerable

a la restriccion del
suministro de Rusia

ma sigue siendo vulnerable a
la restriccion del suministro
de Rusia, que es el mayor
constructor de nuevas centra-
les nucleares del mundo. El
paissolorepresentael 5% dela
produccién mundial de ura-
nio, pero es responsable de
mas del 40% de la capacidad
de enriquecimiento activa en
todo el mundo, segun la firma
de analisis Berenberg. Para
crear combustible nuclear
efectivo, el uranio extraido de-
be ser convertido y luego enri-
quecido.

“La retirada de Rusia de la
cadena mundial de combusti-
ble nuclear puede ser una
fuente de trastornos y volatili-
dad de los precios”, escriben
analistas de Berenberg en un
informe.

En agosto, Kazatomprom,
la mayor minera de uranio del
mundo, elevo su objetivo de
produccion para 2024 ante la
expectativa de un aumento de
la demanda de combustible
nuclear a medida que las em-
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presas de servicios publicos
tratan de diversificar el sumi-
nistro de energia distancian-
dose de Moscti.

Askar Batyrbayev, director
comercial de la empresa de
Kazajistan, advierte que si las
potencias occidentales deci-
den aplicar sanciones al com-
bustible nuclear ruso se pro-
duciria una gran agitacion en
el mercado del uranio.

“Si tuviéramos que sustituir
todo el suministro ruso, podria
ser necesario suministrar
10.000 toneladas mas. Esto es
la mitad de nuestra produc-
cién anual en Kazajistan”, ex-
plica. “Es todo un reto, pero
podria ser factible si recibimos
estas peticiones por adelanta-
do”.

Los ejecutivos de la indus-
tria nuclear también temen
que el creciente impulso de la
energia atomica pueda verse
dafiado una vez mas si se po-
nen en duda sus credenciales
de seguridad. Ucrania alberga
15reactores.



